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აღწერა

ნებისმიერი გადაწყვეტილებას, რომელსაც ბიზნესის მენეჯერები ღებულობენ აქვს ფინანსური
ეფექტი და ნებისმიერი გადაწყვეტილება, რომელიც აისახება ფირმის ფინანსებზე ფინანსური
მართვის ნაწილია. ფინანსური მენეჯმენტის ძირითადი მიზანი არის კომპანიის ღირებულების
მაქსიმიზაცია. კურსის განმავლობაში, სწორედ კომპანიის ღირებულების მაქსიმიზაციის
პერსპექტივიდან იქნება განხილული კორპორაციული ფინანსების მნიშვნელოვანი საკითხები.
სტუდენტები შეისწავლიან ფინანსური მართვის ძირეულ პრინციპებს, რომლებიც უცვლელია
მიუხედავად იმისა ბიზნესი დიდია თუ მცირე, ოპერირებს განვითარებულ ქვეყანაში თუ
განვითარებად ქვეყანაში.

პრერეკვიზიტი

ფინანსური აღრიცხვა

მიზანი და სწავლის შედეგები (ზოგადი და სპეციფიური)

ამ კურსის მიზანია, რომ სტუდენტები დაეუფლონ იმ თეორიას და პრაქტიკულ მეთოდებს,
რომლებსაც იყენებენ ფირმები ფინანსური გადაწყვეტილებების მიღებისას, კერძოდ:

 კომპანიის ღირებულების დადგენა
 საინვესტიციო პროექტების შეფასება
 დაფინანსების ფორმების შერჩევა და კაპიტალის ოპტიმალური სტრუქტურის განსაზღვრა

ამ კურსის გავლის შემდეგ სტუდენტებს უნდა შეეძლოთ:
 ფინანსური უწყისებში მოცემული ინფორმაციის იდენტიფიცირება, გაანალიზება და მისი

გამოყენება კომპანიის ღირებულების მაქსიმიზაციის მიზნით
 რისკების იდენტიფიცირება, შეფასება და ფინანსური გადაწყვეტილებისას მათი

გათვალისწინება
 ფინანსური აქტივის ღირებულების შეფასება და კერძოდ ობლიგაციის და აქციის

ღირებულებათა  შეფასება
 კონკრეტული საინვესტიციო პროექტის შეფასების მეთოდების (NPV, IRR, Payback)
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პრაქტიკული გამოყენება, პროექტის ფულის ნაკადის, რისკიანობის შეფასებასთან
დაკავშირებული პრაქტიკული ამოცანების გადაწყვეტა.

შინაარსი

ფინანსური მენეჯმენტი იწყება ფინანსური მიზნების განხილვით. ახსნილია თუ როგორ იყენებენ
მენეჯერები და ინვესტორები  ფირმის ფინანსურ მონაცემებს იმისათვის, რომ განსაზღვრონ
რამდენად კარგად აღწევს ფირმა მის მიერ დასახულ მიზნებს. აგრეთვე განვიხილავთ ფინანსურ
გარემოს, კავშირს რისკს და უკუგებას შორის, და გამოვიყენებთ ამ ცნებებს იმისთვის რომ
განისაზღვროს კომპანიის საკუთარი და ნასესხები კაპიტალის ღირებულება. თავის მხრივ, ეს
საშუალებას გვაძლევს შევაფასოდ კომპანიის კაპიტალის ღირებულება, რომელიც წარმოადგენს
სადისკონტო განაკვეთს საივესტიციო პროექტების შეფასებისას.

სავარაუდო ცხრილი:

კვირა მეცადი
ნ.

თემა დავალება

1
ლექცია
პრაქტ.

Introduction to corporate finance; Accounting
statements and cash flow

წასაკითხი თავი 1, 2

სავარჯიშოები და ამოცანები სავარჯიშოები და
ამოცანები

2
ლექცია
პრაქტ.

Financial Statement Analysis წასაკითხი თავი 3
სავარჯიშოები და

ამოცანები
3 ლექცია

პრაქტ.
Discounted Cash Flow Valuation; წასაკითხი თავი 4
სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები
4 ლექცია

პრაქტ.
How to value Bonds and Stocks; წასაკითხი თავი 5
სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები
5 ლექცია NPV and Other Investment Rules წასაკითხი თავი 6

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

6 ლექცია Capital Investment Dcisions and Capital Budgeting წასაკითხი თავი 7,8
პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები

7 ლექცია Capital Market Theory; The Capital Asset Pricing
Model

წასაკითხი თავი 10

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

8 ლექცია The Arbitrage Pricing Model წასაკითხი თავი 11
პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები
9 ლექცია Risk, Cost of Capital and Capital Budgeting წასაკითხი თავი 12

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

10 ლექცია Corporate Finance decisions and Efficient Capital
Markets

წასაკითხი თავი 13



აგრარული უნივერსიტეტი

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

11 ლექცია Long-term financing: An introduction წასაკითხი თავი 14
პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები
12 ლექცია Capital Structure წასაკითხი თავი 15

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

13
ლექცია Valuation and Capital Budgeting for the levered

Firm;
წასაკითხი თავები

16,17
პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და

ამოცანები
14 ლექცია Dividend Policy წასაკითხი თავი 18

პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისი სავარჯიშოები და
ამოცანები

15
ლექცია Issuing Securities to public and long-term debt წასაკითხი თავი 19,

20,21
პრაქტ. სავარჯიშოები და მინი–ქეისები სავარჯიშოები და

ამოცანები

შეფასების სისტემა
შეფასება შედგება შემდეგი კომპონენტებისგან:

ქვიზი I – 15%
ქვიზი II – 15%
ჯგუფური პროექტი – 10%
შუალედური გამოცდა –20%
საბოლოო გამოცდა – 40%.

შეფასების შკალა
შეფასება აღწერა პროცენტული

ინვეტრვალი
რიცხვითი

ეკვივალენტი 4.0
ბალიან შკალაში

(grade points, quality
points)

A ფრიადი 91 – 100 3.39 – 4.0
B ძალიან კარგი 81 – 90 2.78 – 3.38
C საშუალო 71 – 80 2.17 – 2.77
D დამაკმაყოფილებელი 61 – 70 1.56 – 2.16
E საკმარისი 51 – 60 1.0 – 1.55

FX ვერ ჩააბარა
(ხელახლა ძაბარების უფლება)

41 – 50 0

F ჩაიჭრა
(საგანი ახლიდან შესასწავლი) 0 - 40 0
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აუცილებელი მასალები
 Ross-Westerfield-Jaffe, “Corporate Finance”, 8th edition, McCraw-Hill, 2006

დამატებითი ლიტერატურა

 Richard A. Brealey and Stewart C. Myers, Principles of Corporate Finance (Mcgraw Hill Series in
Finance), 7 ed., 2003


